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Aceite de palma crudo

Diagram 3.9: Supply and demand deficit in palm oil, 2006-2040
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Diagram 3.10: Palm oil surplus/deficit price forecast, 2000-2040

AV S50 O SEOE

Crude Palm O price (USRS tonns)

i fE . h S S SSESE=SEESEERES®

Srocks:Use PO Price ($E0/0E) s PO Price [520/BE]) OPD Price (S100/Eb6)

U Los objetivos de produccion de biocarburantes para 2030 aumentaran la demanda de aceites vegetales.
Esto desviara parte de estos aceites de los usos domésticos, creando competencia entre los compradores.

L En la oferta la produccion de aceite de palma esta limitada por cuestiones de sostenibilidad. Aungque otros
aceites vegetales cubriran parte de la demanda, un aumento significativo en la produccién de aceites de

semillas tomara tiempo.
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Fuente: GlobalData



Prondsticos de soya
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O Se prevé que el mundo aflada mas de 250 millones de toneladas de soya a la oferta mundial entre 2024 y 2040, lo
que supone una tasa de crecimiento anual del 3,0%. Sin embargo, el crecimiento mas rapido se producira en el
periodo anterior a 2030, cuando el crecimiento anual mundial de la soya podria superar el 6%.

U La produccion de soya crecera mas rapidamente que la demanda de harinas durante el periodo 2022-2028, y
las practicas de alimentacién tendran que modificarse para absorber este suministro adicional de harinas

abundantes.
Fuente: GlobalData



Prondsticos de aceite de palmiste

Real prices of (Palm Oil vs Palm kernel oil)
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1 La produccién proyectada de aceite de palmiste muestra un crecimiento anual de 1,9% entre 2024 y 2040. su
crecimiento se ve influido por factores como la expansion y sostenibilidad en la industria de aceite de palma en
paises productores claves como Indonesia y Malasia.

O Los precios del aceite de palmiste pueden alcanzar una media de hasta 1.456 ddlares la tonelada métrica para
2025 y una media de 1.585 a 2040.

Fuente: GlobalData



Prondsticos de aceite de palma

Diagram 2,10: Annual growth in oil palm planted area
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U Sudeste Asiatico: Tailandia, aunque tiene un area de produccion para aceite de palma significativa el apoyo del gobierno debe
ser fundamental para su expansion.

O Africa Occidental: Aunque es el origen de la palma de aceite, el crecimiento en esta regién ha sido limitado por temas
gubernamentales, afectando los rendimientos pese a sus bajos costos laborales.

L América Latina: En paises como Brasil, Colombia y algunos en Centroamérica, existen plantaciones establecidas. Sin embargo,
los altos costos laborales elevan los costos de produccion, aunque suelen compensarse con buenos rendimientos.

Fuente: GlobalData



Prondsticos de SAF (Sustainable Aviation Fuel)

Diagram 1.11: SAF wegetable oil feedstock forecasts to 2040
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O A partir de 2030, se espera que el crecimiento de la oferta para satisfacer la demanda provenga principalmente de nuevas
tecnologias que utilicen materias primas alternativas, como la biomasay la captura de CO,. Debido a la alta demanda, los
aceites y grasas usados constituiran solo una pequena parte de las materias primas disponibles.

O Eluso de aceites vegetales para producir combustible de aviacion sostenible aumentara rapidamente hasta llegar a 11
millones de toneladas en 2028-2030, estabilizandose hacia 2040. Esta cifra es significativa en comparacion con los 65 millones

de toneladas de aceites que se destinaran a biocarburantes para transporte por carretera en 2030.

Fuente: GlobalData



Prondsticos de petrdleo crudo

Diagram 3.14: Real Brent crude oil price with sensitivity forecasts

MY A
s

.
~

100

Real USS per tonne, Brent crude

1995 2000 2005 2010

s tedium (580 ppb in 2025) e | 0wy (SE0 ppb in 2025) High (5100 ppb in 2025)

L Se prevé que los precios de las semillas oleaginosas y del petréleo en tres escenarios de precios. El modelo
plantea 3 escenarios de precios bajos (60 USD/barril), medios (80 USD/barril) y altos (100 USD/barril), con el fin de
reflejar una gama razonable de expectativas. En estos escenarios, los precios alcanzan estos niveles en 2026 y
se mantienen en términos reales hasta el final del periodo de prevision (2040).

O Elgrafico 3.14 muestra proyecciones de los precios reales del crudo Brent hasta 2040 segun tres hipdtesis
alternativas, con el precio convertido de barriles a toneladas de petrdleo.

Fuente: GlobalData



Prondsticos de precios

Summary of price forecosts to 2040 for seed, meal and oil [NW EU ports, real 2023 LSS per tonne and per barrel)

Table 3.1: Summary of vegetable oil price forecasts Table 3.2 summary of pilseed meal price forecasts
Crisde Oil (LSS per bearel] Crude Oil (LS5 per barrel]
- Low Price B3 73 &0 &0 &0 - Loy Frrice B3 73 &0 &4 &0
~ hedium Pripe B3 B BO =0 =0 - edium Price B3 B =0 Bl =0
- Higher Price B3 B3 100 100 100 - Hizher Price B3 B3 100 100 100
Palm Oil Soybean Meal
- Low Fuel Price [US5E0 ppb 1.0403 1116 1113 S36 Ti0 - Lo Fused Frice [US560 poo) 473 33L 367 47 203
- Medium Fuel Price [US520 apiz| 1,003 1163 1262 1082 237 - Medium Fuel Price [US3520 :||:|I:i:| 473 73 211 338 478
- High Fusl Price [US3100 ppa) 1,003 1214 1,408 1278 | 1,003 - High Fuel Frice [US5100 ppi) 73 354 433 503 343
Palmi Kerresl Oil Rapeseed Meal
- Low Fuel Price [USSE0 pob) 1,225 1,407 1.433 1313 1,017 - Lo Fused Frice [US560 poo) 443 672 g3 570 432
- Medium Fuel Price [US520 ppb] 1225 1236 1.380 1439 1163 - Medium Fuel Price [US3520 ppbj ZE9 413 73 3BE4 330
- High Fuel Price [US5100 ppol 1,225 1509 1777 1506 1310 - Hizh Fuel Price [US5400 ppb| Z83 a3l 31z 241 3392
Soybean ol Sunflowrer Meal
- Low Fuel Price [US5E0 ppb 1,000 1166 1226 1037 =09 - Lo Fused Frice [US560 poo) Iz 381 34 318 262
-~ Medium Fuel Price [US520 ppb] 1,00 1:14 1373 1183 236 - Medivm Fusl Price [US520 ppb E rkd 388 258 371 321
- High Fuel Price [US5100 ppib] 1,000 1,363 1,520 1,330 1,103 - Hizh Fuel Price [US5100 ppb| 32z 413 304 424 275
Rapeseed Oil Palm Kermed Ml
- Low Fuel Frice |USSED pob| 1,034 1z41 1341 1172 S31 - Low Fuel Frice {USS60 pob| ZZ8 293 1B1 246 03
- Medfium Fusl Price [US520 ppo| 1,034 1350 1,487 1318 1,038 - Medium Fuel Price [US320 ppbj 228 308 208 287 2438
- Hizh Fuel Price [US5100 ppa) 1,034 1,438 1,634 1465 1 ras - Hizh Fuel Price [US5100 ppb| 228 324 233 328 233
Sundlower il Copra heal
- Low Fuel Price [USSE0 pob) 559 1,333 1,317 1143 aif - Lo Fused Frice [US560 poo) 34 ITo 166 ZES 1B&
- Magium Fuel Price [LS520 ppb] 359 1388 1,463 L 1,062 - Medium Fuel Price [US3520 ppbj Z54 82 191 153 27
- High Fuel Price [US3100 ppa) 553 1437 1,610 1438 | 1109 - High Fuel Frice [US5100 ppi) 234 254 215 201 268
Infiation Index [2023=100) £l L 107 113 118 Infiation Index [2023=100] ] ] 107 113 118

Fuente: GlobalData




Prondsticos de precios

Diagram 3.6: Vegetable oil and gas oil prices, NW Eurcpe [Rotterdam) Diagram 3.15: Real prices of major vegetable oils [with medium Brent Prices - $80 per barrel, NW EU poris)
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L Los precios reales del aceite de palma en la Unién Europea han alcanzado una media de 1.000 délares en 2024 y
se prevé que aumenten hasta 2030, con un maximo de mas de 1.300 ddlares.

O Los precios del aceite de semillas (girasoly colza) podrian volver a superar los 1.500 délares por tonelada en sus
maximos de la década de 2020. Sin embargo, la prima del aceite de semillas sobre el aceite de palma se reducira.

Fuente: GlobalData



Primas-descuentos aceites vegetales

Real Prices (Palm oil, Soybean oil, Rapeseed oil)
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O Aceite de soyay palma: Durante 2024, el aceite de soya ha tenido precios similares al aceite de palma en la Unién Europea, algo
inusual histéricamente. Se espera que la prima del aceite de soya sobre el de palma se reduzca conforme la produccion de
soya supere la de palma hacia 2030.

U Aceite de colza y palma: La relacion de precios entre estos aceites muestra que la prima de la colza sobre la palma varia en
funcion de los balances de oferta y demanda. La colza sigue manteniéndose como una opcidén de precio mas alto.

Fuente: GlobalData



Prondsticos de consumo en aceites vegetales

Vegetable oil consumption forecaosts to 2040

Table 1.5: World vegetable oil consumption in oleochemicals and other non-fuel Table 1.6: Total world vegetable oil consumption (million tonnes)
industrial uses (million tonnes)
2023 | 2024 | 2025 | 2030 | 2035 | 2040 | Growth p.a. 2023 2024 2025 2030 2035 2040 | Growth p.a.
(2024-2040) {2024-2040)
Oleochemicals Food 153.88 | 157.67  162.02 183.43 204.97  226.28 2.3%
Coconut oil 045 047 048 048 048 048 0.1% Policy-driven biofuels | 35.60 @ 41.86 | 49.46 @ 76.03 | 73.46 67.51 3.0%
Palm kernel cil 7.04| 746 170| B8.595| 10.36| 1207 3.1% Non-fuel industrial 28.04 | 2953 | 29.79 | 3119 | 33.21 | 35.95 1.2%
Palm cil 653, 687 7J.00 7.1 855 9.63 2.1% Total 217.52 229.06 @ 241.26 | 290.65  311.64 329.74 2.3%
Total oleochemicals 14.02 14.80 15.17 17.14 | 19.39 22.18 2.6%
Other industrial demand 13.16) 13.73| 13.60 | 13.00| 12.71 1260 -0.5%
Feed/waste 086| 1.01| 101} 105| 131} 117 1.0%
Total non-fuel industrial use 28.04 | 29.53 | 29.79 31.19 33.21 35.95 1.2%

O Aceites oleoquimicos y consumo total: Durante el periodo 2024-2040, el consumo de aceites vegetales en oleoquimicas
crecera a una tasa del 2.6% anual, mientras que el consumo total aumentara al 2.3%. El aceite de palma que dominara este
segmento con 9.63 millones de toneladas hacia 2040.

U Biocombustibles y usos alimentarios: El consumo de aceites para biocombustibles muestra el mayor dinamismo con un
crecimiento del 3.0% anual, alcanzando 67.51 millones de toneladas en 2040. La demanda para biocombustibles superara

significativamente el crecimiento del consumo alimentario (2.3%), reflejando la transicidon energética hacia combustibles mas

sostenibles. Fuente: GlobalData
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